La evolucion de Solvay Indupa

La cotizacion parece haber superado unaresistenciay podria ir encaminada a buscar la préxima. Sin embargo,

Muchos pronostican que la accion de Solay Indupa podria
alcanzar los u$s 1. Nosotros pronosticamos ya en abril de
2001 y ajustamos el valor en octubre de 2001 que la accion
podria tener una fuerte resistencia en torno de los u$s 0,54.
Hoy es dificil preveer que cualquiera de las dos posturas
pueda o no cumplirse. En realidad, la nuestra pareceria que,
si bien actud anteriormente como una resistencia, podria
haber sido superada por el mercado y la accién deberia
buscar otros objetivos mas ambiciosos. El proximo podria
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estar a poco menos de los u$s 0,60.

Sin embargo, en el corto plazo prevemos que el mercado hara
algun ajuste.

El volumen no condice con los precios. En el dltimo tiempo, la
curva de Accumulation Distribution (A/D) que marcaria el stock
que hace el mercado esta lateral, mientras que los precios
siguen subiendo. Si bien esta regla no siempre se cumple,
uno deberia esperar que ambas se vuelvan a encontrar. Esto
ya sucedié hace poco en mayo pasado, aunque en aquella
oportunidad el defasage fue mayor.
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es de prever algunatoma de ganancias en breve.
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Por otro lado, los volumenes estan bajando nuevamente. A
mediados de febrero, en plena efervescencia, la baja de
volumen solo una lateralizacidn, pero en mayo hubo una
fuerte toma de ganancias. La légica es que si no hay dinero
entrando que tire los precios hacia arriba, al principio hay una
lateralizacion de precios. Si con los dias no hay ganancias,
algunos buscan otros horizontes, hasta llegar a precios mas
atractivos.

En realidad, la suba que comenz6 a mediados de junio,
presenté una fuerte suba en precios, pero no en volumen. Por
ello, las curvas de volimenes positivos y negativos (PVI —
NVI), si bien ambas adn son crecientes diciéndonos que el
precio sube ya sea que el volumen aumente o disminuya, la
pendiente es cada vez menor, mostrandonos menos impetu.
Inlcuso, nuestro indicador sobre la diferencia de crecimiento
entre el NVI de corto y de mediano plazo indica que por el

- 20
vl
- 14
NVl - 10
- 05
|oic g [Fes” Mar |ser | Mar [Jun | gu [a
® (54 11) 4792-1630 4793-0708



momento hay menos compradores (menos dinero). En andlisis del RSI, del MACD y de un indicador propio de

E fuerza, indican un cierto agotamiento.
_ 33 Sin embargo nada importante. Por el lado de los foros, se
£ a5 nota una cierta apatia. Cuando antes encontrdbamos muchas
E an paginas de internet con muchos foristas hablando sobre las
E 75 expectativas de suba, pareciera que la mayoria ha
E 0 desaparecido. De todas formas los foristas suelen ser
£ RS pequefios inversores.
_ B0 De todas formas, se nota un importante despliegue
RSl E- 55 mediatico, en algunos casos con serias inexactitudes, por lo
E- 50 que es probable que muchos otros inversores se sientan
|. E 45 tentados a entrar.
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