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Encuestas: ¢Cual seria nuestro destino en 2027? x%,EL

Tanto los argentinos como los inversores del exterior se preguntan si el rumbo actual
continuara mas alla de 2027. En algunos momentos, breves, el pais eligié un camino
distinto al peronismo, que no alcanzaba a cumplir un periodo. M.Macri cortd la racha.
¢Milei hara historia? A muy largo plazo esto estara intimamente ligado al devenir del
actual programa politico y econémico. Hay quienes tienen muchas dudas respecto de
lo que sucedera el afio proximo. ¢Fallan las encuestas o la interpretacion de las
mismas?

Basta como ejemplo un Editorial del diario Perfil del 5 de agosto: “Faltando todavia mas de un ano
de las elecciones, las primeras proyecciones hacia las presidenciales de 2027 empiezan a mostrar
una paradoja. El desgaste de Javier Milei amplia la demanda de cambio, pero ese movimiento
todavia no se traduce en el crecimiento de un candidato opositor capaz de concentrar el
descontento.” Un claro ejemplo del periodismo en interpretar, y publicar, que la gente quiere un
cambio.

¢Es correcto afirmar que la gente lo pretende? éun candidato opositor capaz de concentrar el
descontento se proyectara como ganador o ayudara a afianzar la reeleccion de Javier Milei? Creo
que Rolo Villar, el reconocido humorista de Radio Mitre, el que siempre nos hace soltar una
carcajada, me sirve para dar fuerza a lo que opino. Le dice a Eduardo Feinmann: “Dejame ante
todo saludar a Ricardo Quintela, gobernador de La Rioja por el peronismo y a su vez Jefe de
Campafia de Milei”. Les advirtid a los inversores: no se entusiasmen, lo que sea necesario
expropiar lo vamos a expropiar”. Es decir, cuando se defina un candidato firme de la oposicidn, éno
pasara a ser otro Jefe de Campana de Milei?

Para quién es un inversor de largo plazo no basta con analizar a las empresas. En definitiva el
resultado econdomico de las mismas tendra una interrelacion muy estrecha con la politica. Y en un
estado democratico sera la combinacion de las propuestas de los politicos y la interpretacién de los
ciudadanos.

Todavia recuerdo a Carlos Menem diciendo: “Siganme, no los voy a defraudar”. No creo que sea
posible competir contra Milei sin un programa firme, sin propuestas claras, bien definidas,
especificando claramente y en detalle las mejoras del futuro del pais y de la ciudadania en caso de
implementarse. ¢Encontrara la oposicion a semejante figura?

Encuestas

Encuestas hay muchas y si uno busca coherencia hay que jugarse por una. En mi caso sigo los
trabajos ESPOP (Encuesta de Satisfaccion Politica y Opinidn Publica) de la UdeSA (Universidad de
San Andrés), y también he incorporado al ICG (Indice de Confianza en el Gobierno), elaborado por
la Escuela de Gobierno de la Universidad Torcuato Di Tella.

En el caso del ESPOP he comparado respuestas a setiembre de 2023, y julio de 2025 y 2026. La
primera antes del ballotage entre Sergio Massa y Javier Milei, la segunda antes de las elecciones
legislativas nacionales de 2025 y la Ultima disponible a este momento.

Mirando los datos de la comparacién de los ESPOP me surgia la misma duda planteada en Perfil.
Hasta que, para comprender el contraste entre las respuestas de distintas preguntas, vino a
ayudarme Abraham Maslow. Este psicélogo humanista introdujo en 1943 el concepto de la
jerarquia de las necesidades humanas en su libro “Motivation and Personality”. La misma, con el
tiempo, termino graficandose en formato triangular, el que se conoce hoy como la Piramide de



Maslow. Hay suficiente informacion en la red
sobre el tema. Lo importante para este trabajo
es algo muy légico: tomando los extremos de la
piramide, la gente necesita satisfacer sus
necesidades primarias (basicas) antes meditar
en aspectos como la autorrealizacion,
desarrollar al maximo el potencial personal,
algo por lo que muy pocos se preocuparan.

Asi, a fines de 2023 la preocupacion de la gente
se centraba en aspectos basicos: la inflacién y
la inseguridad como principales preocupaciones.
¢Qué sentido tendria en aquel momento
preocuparse por la educacion, la salud y otros
temas no tan importantes para el sustento y la
vida misma en ese momento?

Por ello, debemos ser conscientes que, a
medida que los problemas basicos se vayan
acomodando, otras demandas, quejas, ideas,
necesidades, surgiran como las mayores
preocupaciones.

Pongo un ejemplo: la corrupcién. No debe
interpretarse que intento desdibujar o darle
poca importancia a los casos que obtuvieron la
cobertura mediatica de los Ultimos tiempos:
Andis y Manuel Adorni principalmente. Muchos
se centran en el tenor de los casos de antes de
2023 con los actuales. Pero lo importante no es
despreciar la situacion actual sino concentrarse
en lo positivo que es para el pais que la
poblacién se ponga firme en el limite a la
corrupcion. Mas, en un gobierno que hizo de la
corrupcién un tema de campana, aunque
gatillada principalmente por la disminucién de la
intervencion estatal en la economia y de ahi la
menor posibilidad de “participar” de la renta
empresarial. Y esto nos demuestra lo que nos
ensefié Maslow: satisfecha una necesidad voy
en busca de satisfacer otras.
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El ICG tiene como objetivo medir la evolucion de la opinidn publica respecto de la labor que
desarrolla el gobierno nacional. Esta disefiado de forma de captar lo que los ciudadanos piensan
respecto de aspectos esenciales del gobierno nacional, a partir de la estimacion de cinco
dimensiones: la imagen o evaluacion general del gobierno; la percepcion sobre si se gobierna
pensando en el bien general o en el de sectores particulares; la eficiencia en la administracién del



gasto publico; la honestidad de los miembros del
gobierno y la capacidad para resolver los
problemas del pais.

El indice se elabora desde noviembre de 2001 y
se presenta en una escala que varia entre un
minimo de 0 y un maximo de 5. Histéricamente
el puntaje maximo ha sido de 3,32 y el minimo
de 0,32,

Para cada gobierno, la puntuacion comienza
normalmente en el éxtasis y termina con la
decepcién. Basta con ver el desarrollo del indice
para el gobierno de Alberto Fernandez, el que, a
poco de asumir, recibié una puntuacion de 3,29
y terminé con la nota promedio mas baja desde
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Iniciales Max Min Promedio
NK 3,32 1,22 2,47
CFK 2,75 1,04 1,77
MM 3,14 1,63 2,26
AF 3,29 1,03 1,67
JM 2,86 1,94 2,38

gue se inicid este indice. Claro, el gobierno de
Cristina Fernandez de Kirchner salt6é desde los
1,70 puntos a los 2,42 cuando fallecié su
esposo. Esperemos que a principios del afio
proximo nadie se la tome con alguno de los
perros del sefior presidente.

Néstor Kirchner se encontrd con un pais
desbastado, pero hipercompetitivo por el tipo
de cambio, superavits paralelos (fiscal y
comercial) y los precios internacionales de las
materias primas por las nubes. Es decir, no
sintio la necesidad de hacer ajustes. Por el
contrario, se dedicé a regalar al pueblo parte de
esos fondos que recaudaba, a través de
subsidios a los servicios publicos.

Javier Milei prometié un cambio radical, con un
ajuste muy fuerte. Arrancé de entrada con el
"no hay plata" y la *motosierra”. Alcanzé el
déficit cero en el primer mes de mandato,
bajando el gasto o no pagando. Provocd una
profunda recesion inicial, fuerte baja de los
salarios y jubilaciones contra la inflacidn,
desocupacion.

El indice de Confianza en el Gobierno elaborado por la Escuela de Gobierno de la Universidad
Torcuato Di Tella se puede encontrar en https://www.utdt.edu/icg

El puntaje del ICG de Milei fue en un primer momento inferior a los de Néstor Kirchner, Mauricio
Macri y Alberto Fernandez. Pero después del primer afio de gobierno mejord mucho. Muestra una
tendencia declinante como ha sucedido en todos los gobiernos, e ignoramos como se evaluara su

gestion futura.

El proyecto de ley de reforma de la Carta Organica del BCRA

Busca consagrar institucionalmente la emisién cero para financiamiento fiscal, establecer Ia
preservacion del valor de la moneda como mandato Unico y blindar a sus autoridades exigiendo
mayorias especiales de dos tercios en ambas camaras del Congreso para su remocion.



Esto representa un intento de blindaje contra la discrecionalidad politica. Sin embargo, en un
eventual retorno de gobiernos populistas al poder, una ley de esta naturaleza enfrentaria una
tension fulminante: leyes previas de autarquia o convertibilidad fueron histéricamente revertidas,
modificadas o suspendidas por mayorias parlamentarias o declaraciones de emergencias. Aunque
el cerrojo de los dos tercios dificulta su alteracién exprés, un nuevo gobierno con respaldo politico
encontraria vias juridicas, interpretaciones de emergencia econémica o futuras reformas para
recuperar el control de la palanca monetaria y el manejo de reservas.

Independencias de BCRP (Pera) y del BCRA (Argentina).

El caso del Banco Central de Reserva del Pera (BCRP), luce como un modelo de estabilidad
permanente donde los cambios de gobierno no alteran la politica monetaria: se basa en una
autonomia constitucional, mientras que en la nuestra el sustento seria de corte legal, con
precedentes como el de la Convertibilidad. También tenemos antecedentes de emisién de
cuasimonedas o bonos nacionales o provinciales, tales como los LECOP de F. de la Rua, los
pintorescos Patacones de C. Ruckauf en la Provincia de Buenos Aires y otros en unas 14
provincias mas. Y hasta el reciente Chacho (BOCADE) emitidos por R. Quintela, actual gobernador
de La Rioja.

Entonces uno se pregunta: é¢justifica procurar una ley cuya sancidn sea quizas conflictiva y hasta,
quizas, efimera? Cada uno tendra su opinion, la mia: la fuerza que le otorga a la LLA para alertar a
los ciudadanos del riesgo de regresar al impuesto inflacionario si no “dan valor a su voto”) en las
elecciones legislativas nacionales, tanto por la posible derogacion de la nueva Carta Organica del
BCRA como que en el futuro tengan Patoruzis en sus bolsillos (por darle un nombre a una posible
cuasimoneda nacional futura).

Ecos de las quejas

Argentina estd cara en délares. La gente no tiene para comer. Milei tiene que hacer algo o perdera
las elecciones. Estan destruyendo la industria nacional...

Uno escuchas estas cosas, y muchas mas.

éHay que cambiar el modelo de Milei? O lo que vemos es el resultado de los cambios profundos que
se estan implementando para lograr un pais distinto.

Por ejemplo, el ddlar. El precio lo establece el mercado. Es cierto que hay aun una porcion de
operaciones que tienen restricciones, pero el resto se maneja con precios de mercado. Creo que la
situacion es clara. Si el Gobierno mantiene controles férreos, podra fijar precios para ciertas
operaciones, pero en los mercados libres el precio del ddlar vuela. Por eso, cuando las cosas se
normalizan, digamos cuando Argentina mejora -aunque no toda la poblacion lo perciba- el tipo de
cambio es bajo. Y si el BCRA no comprara, estaria mas barato. El Balance Comercial (Exportaciones
menos Importaciones) mostrd su valor positivo mas alto en el afio 2002 (salida de la
convertibilidad, abrupta devaluacién y desplome de importaciones) alcanzando los USD 16.720
millones. Muy de cerca le siguié en afio 2003, con unos USD 15.536 millones. El ano pasado se
logro el superavit comercial anual mas alto registrado en la historia econdémica argentina con un
monto total de USD 18.899 millones. Ricardo Arriazu dice que después de varias estimaciones,
supone que este afio se alcanzara un superavit de unos USD 28.000 millones. Cuando comiencen



las exportaciones de muchos de los proyectos del RIGI, o si se terminaran de eliminar las
retenciones al campo, imi Dios!

Es cierto que mucha gente no tiene para comer. Pero cuando el actual presidente se hizo cargo del
gobierno eran muchos mas. Hay distintas cifras, hay informacion que indica que algunas mejoras
se perdieron en los Ultimos meses. Pero es claro que la situacidon de los indigentes, aquellos que no
tienen ingresos suficientes para adquirir la canasta basica de alimentos estd mejor.

Los gobiernos populistas han hecho creer que se pueden cambiar las cosas como desean y
rapidamente. Por eso los pedidos de que el gobierno haga algo para incrementar el consumo, no
permitir el cierre de empresas y tantos otros anhelos comprensibles, pero imposibles de atacar.

En una politica como la actual, con una economia aun muy endeudada, impuestos altisimos que
ahogan a la gente y las empresas, no es posible hacer magia. Para aportar mas a algun sector
necesariamente se debe succionar el dinero de otro: sueldos estatales, jubilaciones (obras casi no
se ejecutan). O subir impuestos.

Las “magias electoralistas” tipo el Plan Primavera (1988), el Qunita (2015), Plan Platita (2021), o el
Plan Platita “Fase 2" no solo que no alcanzaron los objetivos ideados por los politicos, sino que
provocaron catastrofes posteriores.

Algunos dicen: algo hay que hacer, yo no sé de esas cosas. Yo les sugeriria que lean nuevamente
El Principito.

La cereza de la torta

Ahora: una pegunta directa, y que no veo en ninguna encuesta -pero si escucho conclusiones de
muchos analistas: la gente, équiere volver atras, al pasado? Esto es verdaderamente el gran
dilema politico y socioldgico de la Argentina actual.

Si vemos la encuesta de la UdeSA, sin olvidarse de la teoria de Maslow, la respuesta parece ser no:
la gente no quiere "volver atras", al modelo de 2023. Pero no podemos imaginar que se resigne a
vivir indefinidamente en ajuste: con bajos salarios, endeudamiento e incertidumbre de mantener el
empleo si lo tiene.

La lectura fina de este fendmeno se compone de las siguientes dimensiones:

1. El miedo al pasado como "ancla" del presente. La sociedad vivia bajo la agonia de la
hiperinflacion inminente, el desabastecimiento de combustibles, el cepo cambiario (para los que no
aportaran para saltarlo), y la incertidumbre de recibir un tiro en la nuca al entrar o salir de su casa.
Nadie anhela regresar al descontrol monetario, a la emisién desbocada ni a la percepcién de un
Estado colapsado por la corrupcién y la inoperancia, a las calles, avenidas y rutas cortadas por
todos lados, a los intermediarios de la pobreza para quedarse con el dinero de los pobres. Por solo
mencionar unas pocas cosas. El votante promedio, creo, entiende hoy que ese camino conducia
directamente a una catastrofe social total, y no creo que sea su decisién regresar a ello.

2. El dilema de Maslow: del "alivio por sobrevivir" al “ansia de cierto bienestar". La sociedad aceptd
el costo amargo de la medicina econdmica (ajuste fiscal, formar parte del aserrin de la motosierra,
del sinceramiento de precios, la caida -temporal solo en algunos sectores de la actividad-) porque
priorizo las necesidades mas basicas: frenar el derrumbe y evitar la catastrofe de su entorno y para
muchos del pais. Pero el ESPOP es claro: el sacrificio dio resultados sobre las necesidades mas



basicas, la gente pretende alcanzar o adquirir la sensacion ahora, aunque mas no sean los
primeros escalones que le siguen: corrupcion, bajos salarios, pobreza estructural, salud, educacion,
obra publica.

3. EI ICG también es muy claro. “Ajuste” era igual a jamas en la politica. Recordemos que el ICG
nos brinda la evaluacion sobre el gobierno nacional sobre si se gobierna pensando en el bien
general o en el de sectores particulares; la eficiencia en la administracién del gasto publico; la
honestidad de los miembros del gobierno y la capacidad para resolver los problemas del pais. Milei
cometio la gran locura: ajustes por doquier, eliminé el descomunal déficit al primer mes
(asombrando a casi todos los economistas del planeta), provocando recesion, bajos salarios y
jubilaciones, desaparicion de industrias que crecieron al amparo del cierre de fronteras -cazando en
el zooldgico como muchos dicen-. éQuién se atreve a mostrar en el ICG la desaprobacion por las
politicas y el ajuste y por ende la demanda de cambio de la gente?
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